Agentia internationala Fitch Ratings reconfirma la data de 26 iunie 2015 calificativele de rating
pentru Municipiul Oradea dupa cum urmeaza:

- pentru imprumuturile pe termen lung in valuta: BBB-

- pentru Tmprumuturile pe termen lung in moneda nationala de BBB-

- pe termen scurt in valuta de F3

Perspectiva pe termen lung este stabila.

Scale rating:
Fitch Caracteristicile ratingului
Grad investitional - cea mai ridicata credibilitate
AAA maxima siguranta, calitatea cea mai buna
grad investitional foarte ridicat, calitate foarte
AA+ buna
AA grad investitional foarte ridicat, calitate buna
AA- grad investitional ridicat, calitate buna
A+ grad mediu
A grad mediu
A- grad mediu
BBB+ grad scazut
BBB grad scazut
BBB- grad scazut
Speculativ - credibilitate scazuta
BB+ grad scazut speculativ
BB grad scazut speculativ
BB- grad scazut speculativ
B+ grad ridicat speculativ
B grad ridicat speculativ
B- grad ridicat speculativ
Predominant speculativ - risc substantial
CcCC risc substantial
CcC risc cu mare grad speculativ
C risc cu mult mai mare decat cele anterioare
DDD pierderi

Evolutia calificativelor de rating de la momentul contractarii serviciilor este urmatoarea:



CALIFICATIVE RATING OBTINUTE

Ramura Mai 2010 'Z%Tle ;‘(‘)'1'3 lulie 2013 | lunie 2014 | lunie 2015
Imprumut
termen lung BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB-
valuta
Imprumut
termen lung BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB-
moneda
nationala
Imprumut
termen scurt B B F3 F3 F3 F3
valuta

Outlook Stable Stable Stable Stable Stable Stable

PRINCIPII CHEIE DE RATING

Confirmarea calificativelor de rating pentru Municipiul Oradea reflecta 0 economie
stabila asa cum reiese din valoarea veniturilor obtinute din incasarea taxelor, din performantele
financiare solide si din cadrul legislativ stabil. De asemenea este luata in calcul politica
investitionala si trendul crescator al datoriei publice locale Tn perioada 2015-2017.

Agentia Fitch se asteapta ca datorita publica a Municipiului Oradea sa aiba perspective stabile si
sa respecte limitele reglementate in ceea ce priveste serviciul datoriei publice iar gestiunea
prudenta va face ca nivelul acesteia sa ramana constant.

Tinand cont de performanta de care municipalitatea a dat dovada de-a lungul timpului,
datorita imbunatatirii conditiilor de incasare a impozitelor si taxelor locale, precum si a
eforturilor de reducere a costurilor de exploatare, excedentul din exploatare ar trebui sa ramana
n jur de 25% 1n 2015-2017. Datorita cresterii transferurilor curente, excedentul din exploatare a
crescut la 27,4% 1n 2014. Aceasta valoare este suficienta pentru a acoperi de 15 ori valoarea
costurilor cu dobanzile. Marja actuala este de peste 25%, 84% acopera investitiile municipalitatii
din 2014. Oradea a raportat un excedent inainte de variatia datoriei de 8,3% din veniturile totale.

Datoria publica a crescut la 301 milioane lei. Oradea iti mentine planurile investitionale
ambitioase pentru anul 2015, cu un maxim istoric in ceea ce priveste investitiile, valoarea
datoriei crescand la aproximativ 359 milioane lei. Cu toate acestea, datorita eforturilor sale de
consolidare, Oradea si-a extins si imbunatatit capacitatea de absorbtie a veniturilor.
Fitch asteapta ca Oradea sa mentina limita de indatorare si capacitatea de rambursare in categoria
de rating cel putin in perioada 2014-2015.

Tn 2013, garantiile au scizut la zero iar datoriile totale negarantate ale companiilor la care
municipiul este actionar majoritar au crescut considerabil. Cu toate acestea, riscul generat de
aceste companii a scazut usor in 2014, datoriile s-au redus cu 2,5 mil.lei , ajungand la valoarea
de 373 mil lei. Conform legislatiei romane, in cazul unei societati pe actiuni, actionarul raspunde
numai pand la concurenta capitalului social subscris, care in cazul S.C. Electrocentrale Oradea
SA este de 30,7 mil. lei.



PIB-ul Romaniei a crescut, Tn termeni reali, in 2014 cu 3% (2013: 3,5%). Agentia Fitch se
asteapta la o crestere a PIB-ului cu 2,7% pentru anul 2015, usor mai scazuta decat in anul 2014.
Acest fapt ar trebui sa sustina bugetul local, in mare parte din redistribuirea TVA-ului, care este
colectat de catre guvern si transferat la bugetele locale.

Indicatorii nivelului de trai pe plan local sunt peste media nationala iar rata somajului din Mun.
Oradea este mai mica decat cea la nivel central (2015: 6,4%). Economia locala a fost intarita
prin dezvoltarea parcului industrial Eurobusiness Oradea.

PUNCTE SENSIBILE

O imbunatatire a calificativului de rating ar putea fi generata de o mentinere a
excedentului din exploatare de peste 20%, de pastrarea echilibrului dintre cuantumul
rambursarilor de datorie publica si veniturile operationale (nu mai mult de 50%) , precum si de
reducerea cuantumului de finatare din credite a investitiilor publice. De asemenea calificativul de
rating se poate creste in cazul imbunatatirii calificativului pe tara intrucat calificativul acordat
unei unitati administrative teritoriale nu poate fi mai mare decat calificativul de tara.

O scadere a calificativului ratingului ar putea fi generatd de o descrestere a
performantelor operationale avand ca rezultat o acoperire redusa a cheltuielilor de capital si 0
deteriorare a datoriei si serviciului datoriei publice locale.



