Agentia internationala Fitch Ratings reconfirma la data de 17 mai 2022 calificativele de
rating pentru Municipiul Oradea dupa cum urmeaza:

- pentru imprumuturile pe termen lung in valuta: BBB-

- pentru Tmprumuturile pe termen lung in moneda nationala de BBB-

- petermen scurt in valutd F3

Perspectiva pe termen lung este stabila.

Scale rating:
Fitch Caracteristicile ratingului
Grad investitional - cea mai ridicata credibilitate
AAA maxima siguranta, calitatea cea mai buna
grad investitional foarte ridicat, calitate foarte
AA+ buna
AA grad investitional foarte ridicat, calitate buna
AA- grad investitional ridicat, calitate buna
A+ grad mediu
A grad mediu
A- grad mediu
BBB+ grad scazut
BBB grad scazut
BBB- grad scazut
Speculativ - credibilitate scazuta
BB+ grad scazut speculativ
BB grad scazut speculativ
BB- grad scazut speculativ
B+ grad ridicat speculativ
B grad ridicat speculativ
B- grad ridicat speculativ
Predominant speculativ - risc substantial
CcCC risc substantial
CC risc cu mare grad speculativ
C risc cu mult mai mare decat cele anterioare
DDD pierderi

Evolutia calificativelor de rating de la momentul contractarii serviciilor este urmatoarea:

[ Ramura | CALIFICATIVE RATING OBTINUTE |




lunie 2017 | lunie 2018 Mai Mai November Mai
2019 2020 2021 2022

Imprumut
termen lung BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB-
valuta
Imprumut
termen lung
moneda BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB-
nationala
Imprumut
termen scurt F3 F3 F3 F3 F3 F3
valuta
Outlook Stable Stable Stable Stable Stable Negative

PRINCIPII CHEIE DE RATING

Afirmarea ratingurilor Municipiului Oradea reflectd opinia Fitch Ratings potrivit careia
performanta operationald a orasului si ratele datoriei publice vor ramane in concordantd cu cele
ale omologilor cu rating BBB pe termen mediu. Fitch evalueaza profilul de credit independent
(SCP) al Oradiei la ,,BBB+”. Intrucit ratingurile de nerambursare ale emitentului (IDR) sunt
limitate de catre de tarda (Roméania, BBB-/negativ), IDR este limitat la ,,BBB-", iar perspectivele
negative reflecta acest lucru asupra Romaniei .

Profilul de risc ,,Jow Midrange” al orasului combind patru factori de risc ,,Midrange” si do1
factori de risc ,,Weaaker”. Evaluarea reflecta opinia Fitch cu privire la un risc moderat ridicat in
raport cu omologii internationali, potrivit careia capacitatea emitentului de a acoperi serviciul
datoriei publice prin soldul operational poate slabi in mod neasteptat in orizontul de Prognoza,
fie din cauza veniturilor sau cheltuielilor mai mici decat cele preconizate, fie din cauza unei
cresteri neanticipate a datoriilor sau a cerintelor privind serviciul datoriei.

Evaluarea celor sase factori cheie de risc exprimd dependenta orasului de surse de venituri
moderat volatile, cu o flexibilitate scazuta pentru a le creste. Acesta considera controlul moderat
al costurilor orasului, desi o mare parte din responsabilitatile obligatorii rezulta intr-o structurd
de costuri moderat rigidd. Managementul creditelor si lichiditétilor din oras este solid.

Rezumat derivatie rating : IDR-urile ,,BBB-" din Oradea se bazeaza pe SCP-ul ,,.BBB+” al
orasului si sunt constranse de ratingul de tara al Romaniei. SCP rezultd dintr-un profil de risc
,mediu scazut” si din sustenabilitatea datoriei publice pe care Fitch il evalueaza la ,,AA” in
cadrul scenariului sau de rating. IDR-urile nu sunt afectate de nici un risc asimetric sau de

sprijinul extraordinar din partea guvernului .

Sustenabilitatea datoriei la categoria ,,AA”: In cazul sau de rating, Fitch se asteaptd ca rata de
rambursare sa fie de aproximativ 4% 1n 2026, in concordanta cu sustenabilitatea datoriei ,,AAA”.
Cu toate acestea, Fitch se asteapta ca rata de acoperire sintetica sa fie mai mare de 3%, iar povara
datoriei fiscale sa creasca spre 75%, ceea ce corespunde unei evaludri ,,AA”. Avand in vedere
indicatorii secundari si incertitudinile legate de pandemie si de cresterea costurilor cu energia in



urma crizei Rusia-Ucraina, evaluam cu atentie sustenabilitatea datoriei publice oradene la limita
superioara a categoriei ,,AA”.

Fitch presupune cu prudenta ca soldul operational va scadea in 2022-2026 la aproximativ 130
milioane de lei in cazul sau de rating, de la o medie istorica de aproximativ 220 milioane de lei,
pe fondul cresterii cheltuielilor operationale mai rapide decét veniturile din exploatare.

Cresterea datoriei: Performanta fiscala anticipata si deficitul determinat de cheltuielile de
capital vor determina datoria publici a Municipiului Oradea sa ajunga la aproximativ 630
milioane lei Tn 2026, de la 333 milioane lei cat se Tnregistra in 2021. Indicatorii de sustenabilitate
a datoriilor Oradiei vor ramane in concordanta cu SCP ,,BBB+”.

Consideratii ESG neutre din punct de vedere al creditului: Municipiului Oradea are un scor ESG
de relevanta a creditului de ,,3”, ceea ce inseamna ca problemele ESG sunt neutre din punct de
vedere al creditului sau au un impact minim asupra creditului asupra orasului.

PUNCTE SENSIBILE

Actualizare rating de tara : O retrogradare a IDR-urilor Roméaniei sau o revizuire descendenta
a SCP cu trei trepte, care ar putea avea loc dacad valorile datoriei orasului vor scddea in mod
durabil, cu un raport de rambursare a datoriei care depaseste 9% in cazul Fitch ar fi un rating
negativ



