Agentia internationald Fitch Ratings reconfirma la data de 14 aprilie 2025 calificativele de
rating pentru Municipiul Oradea dupa cum urmeaza:

- pentru imprumuturile pe termen lung in valuta: BBB-

- pentru Tmprumuturile pe termen lung in moneda nationala: BBB-

- pe termen scurt in valuta: F3

Perspectiva pe termen lung este negativa.

Evolutia calificativelor de rating de la momentul contractarii serviciilor este urmatoarea:

CALIFICATIVE RATING OBTINUTE
Ramura Mai November Mai Mai Aprilie Aprilie
2020 2021 2022 2023 2024 2025
imprumut
termen lung BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB-
valuta
imprumut
termen lung
moneda BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB-
nationala
impmmut
termen scurt F3 F3 F3 F3 F3 F3
valuta
Outlook Negative Stable Negative Negative Stable Negative

Mentinerea ratingului reflectd opinia Fitch conform céreia performanta operationald si indicatorii
de indatorare ai Municipiului Oradea vor ramane aliniati cu cei ai entitatilor comparabile care au
un profil financiar din categoria 'aaa', pe termen mediu. Aceasta, In ciuda presiunilor bugetare
cauzate de inflatia inca ridicata si de cresterea investitiilor.

Perspectiva negativa reflectd perspectiva negativa asociatd ratingului suveran.

PRINCIPII CHEIE DE RATING

Profilul de risc ,,low Midrange”: Evaluarea reflectd opinia Fitch privind un risc moderat-ridicat
in ceea ce priveste abilitatea municipiului de a acoperi serviciul datoriei din soldul operational in
perioada 2025-2029. Aceasta ar putea fi cauzata de venituri mai mici decat cele prognozate,
cheltuieli mai mari decat cele anticipate sau de o crestere neasteptatd a obligatiilor sau a
cerintelor privind serviciul datoriei.

Factorul-cheie de risc (KRF): evaluarea reflectd dependenta municipiului de surse de venit
moderat volatile, cu o capacitate redusa de a le creste. Evaluarea ia, de asemenea, in considerare
controlul strict al costurilor practicat de municipiu si ponderea semnificativa a responsabilitatilor
obligatorii, ceea ce duce la o structura de costuri rigida.



Din perspectiva Fitch, managementul creditului si al lichiditétilor al municipiului este solid.

Profilul financiar: Conform scenariului Fitch, perioada de rambursare a datoriei Municipiului
Oradea (datoria neta ajustata/soldul operational) este estimatd sa creasca usor la 3,6x in 2029
(fatd de 3,0x in 2024). Aceasta evolutie va fi determinatd de un nivel mai ridicat al indatorarii si
un sold operational mai scazut.

Fitch astepta ca raportul de acoperire (calcul sintetic), care masoara capacitatea de rambursare a
datoriei din soldul operational, sd scada la 2,7x in 2029 (de la 3,4x in 2024).

Se estimeaza povara fiscald a datoriei la 75% 1n 2029 (77% 1n 2024), ceea ce reprezintd un nivel
redus In comparatie cu ce se intdmpla pe plan international.

Municipiul va cheltui anual 398 milioane RON pentru investitii (capex), dintre care 54% vor fi
finantate prin granturi din fonduri europene si de la bugetul de stat.

Rezumatul fundamentarii ratingului: SCP-ul Municipiului Oradea de ‘a-’ reflecta un profil de
risc ,,Low Midrange” si indicatori financiari evaluati la limita inferioara a categoriei ‘aaa’
conform scenariului de rating Fitch.

SCP-ul ia in calcul si comparatia cu entitati similare. IDR-urile (ratingurile internationale pe
termen lung) nu sunt influentate de alti factori de rating, insa in prezent sunt limitate de ratingul
suveran al Romaniei.

Sensibilitati ale ratingului

Factori care ar putea, individual sau colectiv, duce la o actiune pozitiva/asupra cresterii
ratingului:

O Tmbunatétire a ratingurilor internationale ale Roméaniei (IDRs) ar conduce, in conditii egale, la
o actiune similara asupra ratingurilor Municipiului Oradea.

Factori care ar putea, individual sau colectiv, duce la o actiune negativa/scadere a ratingului:
Ratingurile pe termen lung ale Oradiei ar putea fi retrogradate dacad perioada de rambursare a
datoriei ar depasi constant de 9 ori soldul operational in scenariul de rating Fitch. De asemenea, o
retrogradare a ratingului suveran s-ar reflecta si asupra ratingurilor Oradei.



